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Commentaire 682 M€ Capitalisation

Ce deuxieme trimestre est marqué par des incendies ayant touché plusieurs régions francaises 10 023
au début de I'été, rappelant la vulnérabilité croissante des massifs forestiers face aux effets du
changement climatique. A ce jour, aucune des foréts du GFI** France Valley Patrimoine n'a
été impactée. Les équipes de gestion demeurent pleinement mobilisées et assurent une
surveillance renforcée des massifs durant toute la période estivale, en lien avec les autorités 2 785 445 Nombre de parts
compétentes et les gestionnaires locaux. Si le risque incendie fait partie intégrante de la
gestion forestiere, la dispersion géographique des actifs du GFlI Patrimoine, la diversité des
peuplements et les travaux réguliers d'entretien réalisés dans les foréts constituent des ‘ o,
facteurs importants de réduction du risque existant. Nous resterons naturellement trés 245,00 € Prix de souscription
vigilants tout au long de I'été.

Nombre d’associés

Parallelement, les opérations de gestion courante se sont poursuivies, conformément aux R o™
Documents de Gestion Durables (DGD). Des reboisements ont été réalisés dans plusieurs 247,55 € Valeur de reconstitution
massifs, avec notamment la plantation de :

« 5,7 hectares dans la forét du Cheylard (Ardeche) avec la plantation de pres de 8 800 plants :
2 343 douglas, 6 244 pins laricio et pins maritimes et 200 cormiers et alisiers Torminal,

220,50 € Valeur de retrait

« 9,55 hectares de la forét de la Bartharie (Tarn) avec la plantation de 5 145 plants de chéne
sessile et 1 500 plants de pins maritimes. Souscriptions
> > 23,3 M€ P

Sur la méme période, 108 900 € ont été investis dans I'entretien des jeunes peuplements, ce trimestre

avec hotamment les dégagements de plantations dans la forét de Creney (Aube), dans la forét
de Menou (Niévre) et dans la forét de Fonteny (Creuse), afin de contenir la végétation 0 Parts en attente
concurrente en pleine croissance avec le printemps et I'été. de retrait

Les épisodes de fortes chaleurs survenus au cours du mois de juin ont soumis les
peuplements forestiers a un stress hydrique marqué. Les jeunes plantations, dont le systeme B Of % %
racinaire est encore en phase d'installation, demeurent naturellement les plus sensibles a ces
conditions. Les peuplements plus agés peuvent également présenter des mécanismes
d'adaptation, comme une chute anticipée des feuilles ou un ralentissement temporaire de leur
croissance, afin de limiter les pertes en eau. Ces phénomeénes, désormais régulierement
observés lors des épisodes caniculaires, font I'objet d'un suivi attentif par nos équipes afin
d'adapter, lorsque cela est nécessaire, les interventions sylvicoles et les programmes de

S L'actualiteé

Les foréts du GFl France Valley Patrimoine ont également fait I'objet d'une attention soutenue \
du trimestre

Endettement

avec la poursuite de travaux d'entretien divers, notamment dans la forét de la Mathé (Tarn)
avec la pose de blocs béton dans le cadre de la sécurisation d'une bordure de route fréquentée.
Plusieurs coupes ont également été menées, dans I'amélioration continue de la qualité des
peuplements avec notamment des coupes d’amélioration, des coupes sanitaires et des coupes
jardinatoires, notamment dans la forét de Chatres (Yonne) avec le prélevement 205 m3 de
chéne et 59 m3 de frénes, dans la forét des Hautards (Allier) avec le prélevement de 364 m? de
chéne ou encore dans la forét de Font-Moreau (Cher) avec le prélevement de 180 m?3 de chéne.

Au total, pres de 4 750 m3 de bois d’ceuvre ont été exploités, dans le respect de I'ambiance d 1 o o oo

forestiere, et toujours avec l'objectif d’améliorer la qualité globale des peuplements et de
conserver une logique de capitalisation pour la prise de valeur du fonds. aSSOCiéS

Le marché des feuillus demeure contrasté : aprés des prix exceptionnellement élevés sur le 4 )
chéne, les cours se stabilisent, la demande pour les bois de grande qualité reste présente, Le GFIl France VaIIey Patrimoine
mais l'activité des scieries est prudente et les bois de qualité courante connaissent une poss‘ede désormais plus de
commercialisation plus sélective, dans un contexte de ralentissement de la construction. A N

l'inverse, le marché des résineux (douglas, pin laricio, pin maritime, épicéa) conserve une 10 000 associes.
dynamique favorable, portée par une demande soutenue en construction et emballage ainsi
que par la reprise progressive de certains industriels, méme si la prudence reste de mise ; dans
cet environnement, la diversification des essences au sein des foréts de votre GFl constitue un
facteur de résilience important.

Arnaud FILHOL Risque SRI

F
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%)’ & Directeur General M@_ﬁ_@_ﬂ
Document non contractuel. Cet investissement présente des risques, notamment de perte en

capital et de liquidité. Avant toute souscription, prenez connaissance des statuts et
caractéristiques principales disponibles sur simple demande auprés de la Société de gestion.
*Le fonds poursuit un objectif d’investissement durable au niveau environnemental et/ou social :
et est classé article 9 au sens du réglement Finance Disclosure Regulation (voir détails en page Image : foret de Rabayrolle, France
S)

**GFl : Groupement Forestier d’'Investissement.

***cet endettement est une avance sur collecte mise en place pour finaliser une acquisition.




Le patrimoine du GFI

Répartition géographique du fonds
204 pondérée par les valeurs

Foréts

: d’acquisition
en portefeuille

+de 31 000

Hectares
de forét

48

Départements
en France

Visionnez

la Carte de

hos actifs
forestiers ici

Il existe des risques liés a I'exploitation forestiere,
notamment les risques climatiques, sanitaires et économiques.

Composition du fonds Répartition des foréts
comprenant les foréts en cours d’acquisition par essence
Trésorerie Résineux
4% = 30%

Actifs forestiers

Feuillus
96% 70%
Exemples d’essences en portefeuille
Répartition des foréts
par maturité
Matures Jeurles
34% 27%

Pin
maritime

Intermédiaires Chene Douglas

39%



https://www.france-valley.com/fr/nos-forets

Les investissements

Ces exemples d'investissements ne constituent pas un engagement quant aux futures acquisitions.

L'actif forestier du trimestre

Bois de Bouchard

L'acquisition de 50 hectares du Bois de Bouchard est un agrandissement de la
propriété du méme nom, déja présente au sein du portefeuille de votre fonds. Le
Bois de Bouchard a été acquis en 3 parties distinctes, dont la premiére a eu lieu

en 2022, puis 2025 et dernierement en 2026.

La propriété, dans son ensemble, atteint aujourd'hui 75 hectares. Ces 50 derniers
hectares sont constitués de deux entités cadastrales attenantes mais séparées
par une route départementale, facilitant grandement son acces. Le peuplement

est majoritairement un mélange futaie-taillis représenté par le chéne de bonne
conformation. Le volume de chéne dépasse les 100m3/ha et le volume unitaire

moyen se situe a 1,35m3.

Cet agrandissement important a I'échelle de la propriété historique permet
d’obtenir des foréts plus cohérentes en termes de gestion, et d'accroitre la
surface ainsi que la qualité de nos massifs par la logique du remembrement.

Notre derniére acquisition

m Date Lieu Essence principale Surface
Bois de Bouchard (extension) Juin 2026 Cher Chéne 50 ha
Cession du trimestre

“ Date Prix de cession Commentaire

Les 10 lignes les plus importantes du portefeuille (en valeur d’acquisition)

Surface Date Prix Essence

Forét

Forét de la Bruyere
Forét de Ketzing
Forét de Chatres

Forét du Parc Pereire
Forét de la Saucelle
Forét de Bourlémont

Parc de la Ferté-Vidame
Forét de Font-Moreau

Forét de Champdoux

Forét du Cheylard

Le GFI détient 59 % de la forét, la surface présentée ici est égale a la totalité de la surface de la forét.

Département

Yonne (89)
Moselle (57)
Yonne (89)
Gironde (33)
Eure-et-Loir (28)
Vosges (88)
Eure-et-Loir (28)
Cher (18)
Nievre (58)

Ardeche (07)

(en ha)
1381*
1747

1100
1172
546
1157
808
590
329

530

de signature

28/02/2025

30/12/2025

19/12/2024

30/12/2023

18/12/2020

12/01/2023

20/12/2023

12/12/2023

21/12/2023

19/01/2016

*La Forét de la Bruyere a été acquise en indivision.

d’acquisition
42 M€
41,5 M€
30,2 M€
16,3 M€
13,8 M€
11,8 M€
11,3 M€
10 M€
9,3 M€

7.1 M€

principale
Chéne
Chéne
Chéne

Pin maritime
Chéne
Hétre
Chéne
Chéne

Chéne




Evolution des valeurs de part

682 M€ 10 023 2 785 445 23,3 M€ 0

e ., Souscriptions Parts en attente
Capitalisation Associées Nombre de parts ce trimestre de retrait

Les performances passées ne présagent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.
Cet investissement présente des risques, notamment de perte en capital partielle ou totale et de liquidité.

HiStorique des valeurs de part depuis I'obtention du 1¢" visa AMF (source France Valley)

260
Valeur de
250 247,68 € reconstitution
242,24 € 247,55 €
240 Prix de
228,09 € souscription
230 ' 245 €
W 221,61€
C
3 220 Valeur de
E 210 retrait
= 204 24 €
= ' 201,49 € 201,77 € 220,50 €
200 J
190
180
170
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Les données présentées se rapportent a des valeurs historiques de part. Elles ne préjugent pas des performances futures.
La valeur des parts peut évoluer a la hausse comme a la baisse.
Des distributions de revenus ont eu lieu pour des montants de 2,20 € en 2019 et 2020, 2 € en 2021 et 2022 et 0,69 € en 2023.
La capitalisation systématique de ces revenus a été votée en Assemblée Générale en 2024.

N
o A

Focus sur les valeurs de part 5 revalorisations du prix
272,30 € de souscription depuis l'origine

Valeur de

reconstitution Date
+10 %

(Prix de part

maximum)

Prix de part

Valeur de
reconstitution
222,79 €

Valeur de 247,55 €

reconstitution
-10 %

(Prix de part
minimum)

Valeur de reconstitution Prix de souscription

Source : France Valley. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Nos engagements

GREENFIN LABEL

Le GFI dispose du label Greenfin attribué
par Novethic (sur délégation du
Ministére de la Transition Ecologique et

Solidaire).

Council).

Toutes les foréts du fonds sont labélisées
PEFC (Program for Endorsment of Forest
Certification) ou FSC (Forest Stewardship

@ ISFC_ .PR]
(]
International Sustainabla L] ]
Forestry Coalition
. organization,
for biodiversity
certificates

Toutes les foréts du GFI font I'objet d’'un
Plan Simple de Gestion agréé par le
CNPF (Centre National de la Propriété
Forestiere).

et signataire
d'organisations
internationales.

Le GFI répond a 5 des 17 Objectifs
de développement durable des Nations Unies.

Un fonds aligné
avec la

reglementation
européenne

> ICF

France Valley développe depuis 2020 I'Indice de Carbone Forestier (ICF). Cet indicateur
mesure I'empreinte carbone des foréts du fonds, comprenant : le carbone séquestré dans

I'écosysteme forestier, le carbone stocké dans les produits bois et le carbone substitué par

Article 9 SFDR

Le fonds poursuit un objectif d'investissement
durable au niveau environnemental. Cette
catégorie regroupe les fonds poursuivant un
objectif d'investissement durable au sens du
reglement européen « Sustainable Finance
Disclosure Regulation ».

rapport a l'usage d'autres matériaux.

Le GFl est aligné a 80% sur la taxonomie européenne*

Le fonds investit dans des activités considérées comme « durables » et
contribue de fagon substantielle a I'atteinte d’objectifs environnementaux
tout en ne portant pas de préjudice important a d’autres enjeux et garantit
le respect des garanties minimales de I'Organisation de Coopération et de
Développement Economiques (OCDE) et de I'Organisation Internationale
du Travail.

*Reglement qui établit une classification des activités économiques européennes permettant d’'identifier les activités durables sur le plan environnemental.

Principles for
Responsible
Investment

France Valley est membre
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